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Wykor zystanie inter netowych platform biznesowych

W nauczaniu akademickim

Opracowanie przedstawia mozliwosci inwestycyjne, jakie stwarza internet przecietnemu
inwestorowi indywidualnemu, a takze studentom uczelni wyzszych. Autor dokonuje przegladu
najpopularniejszych  internetowych  platform  transakcyjnych, wykorzystywanych

w inwestycjach kapitatowych i walutowych.

Od momentu kiedy internet zagoscit praktycznie w kazdym domu, przecigtny
uzytkownik tego medium uzyskal ogromne mozliwosci inwestowania wlasnych (i nie tylko
wiasnych) srodkéw finansowych na rynkach kapitalowo- finansowych. Jeszcze 10 lat temu
jedna z niewielu mozliwosci pomnazania pieni¢dzy bylo wptacenie ich na konto bankowe lub
zainwestowanie na gieldzie. Obydwie te formy (i nie tylko one) wymagaty pofatygowania si¢
do banku lub biura maklerskiego. Obecnie wystarczy jedynie komputer i tacze internetowe,
aby zosta¢ takim samym inwestorem, jak np. wielkie banki inwestycyjne czy fundusze
inwestycyjne. Oczywiscie potrzebna jest jeszcze wiedza ekonomiczna 1 umiejetnosé
postugiwania si¢ platforma internetowa umozliwiajaca tego typu inwestycje. Zanim dojdzie
do przedstawienia kilku platform internetowych, ktore pozwalaja sta¢ si¢ przecigtnemu
Kowalskiemu globalnym graczem na rynkach finansowych, nalezy postawi¢ pytanie o rodzaj
tych rynkéw. Czy nadal mozna wybiera¢ jedynie migdzy rachunkami bankowymi
1 warszawska gietda? Kazdy $rednio zorientowany inwestor wie, ze obecnie mozemy
wybiera¢ w duzo bogatszej ofercie inwestycyjnej. Sa to: rachunki i lokaty bankowe,
bezposrednie inwestycje w akcje na gietdzie w Warszawie, szeroka gama funduszy
inwestycyjnych (akcyjnych, zréwnowazonych, obligacji i innych), bezposredni zakup
obligacji zardbwno na gietdzie, jak 1 od Skarbu Panstwa, inwestycje na rynku walutowym i na
gieldach zagranicznych, inwestycje na kontrakty i opcje na surowce (ropg naftowa, ztoto,
miedz itp.). Kazda wymieniona wyzej oferta inwestycyjna jest dostepna dla ludzi bez
koniecznosci wychodzenia z domu. Na kazdym z tych rynkow mozna dokonywaé operacji
poprzez platformy internetowe. Dzigki internetowi niektore z tych rynkow sa dostgpne dla

inwestora przez 24 godziny na dobg przez pig¢ dni w tygodniu (np. rynek walutowy). Jedyna
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czynnoscia, ktora trzeba wykona¢ bez udziatu klawiatury 1 komputera, to podpisanie umowy
z posrednikiem umozliwiajacym inwestowanie na tych rynkach i wyslanie jej poczta. Tym
posrednikiem sa np. banki lub wyspecjalizowane firmy, ktore zaktadaja konto na platformie
1 oferuja mozliwo$¢ zawierania bezposrednich transakcji. Przyjrzyjmy si¢ najpopularniejszym
platformom internetowym oraz wskazmy ich najwazniejsze cechy.

Niemal kazdy bank w Polsce oferuje swoim klientom dostep do konta przez internet.
Niechlubnym wyjatkiem jest Eurobank, ktory zapowiada t¢ ushuge od kilku lat. Wszyscy
najwazniejsi gracze na rynku ushug bankowych zarowno dla klientow indywidualnych
i instytucjonalnych umozliwiaja korzystanie z konta przez internet. Nie jest celem tego
opracowania rozpisywanie si¢ o zaletach konta internetowego, poniewaz kazdy, kto z niego
korzysta sam o nich doskonale wie. Interesujacy jest natomiast pewien trend na tym rynku,
ktéry moze wiele powiedzie¢ na temat przysztosci tych kont. Obecnie jest taka sytuacja, ze
aby klient wybral bank, a w nim konto internetowe, nie wystarczy zaoferowa¢ mu
podstawowego zestawu funkcji, takich jak: mozliwo$¢ dokonywania przelewdw, $ledzenia
historii rachunkéw czy zaktadania lokat przez internet. Wydaje sig, ze przysztoscia sa konta,
ktére mozna nazwac ,.kombajnem” finansowym. Oferuja one nie tylko podstawowe ustugi,
ale réwniez caly szereg dodatkowych narzedzi, ktore poszerzaja funkcjonalno$é tego konta.
Klasycznym przyktadem jest oferta pierwszego banku internetowego, czyli dobrze znanego
mBanku (http://www.mbank.com.pl). Oferta tego banku zawiera klasyczne operacje
bankowe, ale réwniez mozliwo$¢ inwestycji posrednio lub bezposrednio na gietdzie papierow
wartosciowych. Klient moze kupi¢ (oczywiscie przez internet) jednostki uczestnictwa
kilkudziesigciu funduszy inwestycyjnych (Supermarket funduszy inwestycyjnych), jak
rowniez poprzez usluge e-makler akcje bezposrednio na gietdzie. Moze ubezpieczy¢
mieszkanie lub samochod albo wykorzystujac $rodki na koncie dotadowaé swoj telefon
komoérkowy. Oferta jest bardzo szeroka, koszty tych operacji sa nizsze niz u innych bardziej
wyspecjalizowanych instytucji, ale nie oznacza to, ze jest ona pozbawiona wad. Dla bardziej
do$wiadczonego inwestora gieldowego ustuga e-makler nie zawiera wielu bardzo
przydatnych narzedzi analitycznych (np. odpowiednich wykresow). Dlatego kazdy
potencjalny inwestor analizuje, czy dany produkt informatyczny jest sprofilowany pod jego
potrzeby. I wtedy moze wybra¢ mBank, ktory zawiera wiele narzedzi, ale o podstawowe;j
funkcjonalnosci, czy ushuge innego brokera, ktora zawiera wprawdzie mniej narzedzi, ale za
to o bardzo rozbudowanej funkcjonalnos$ci. Z analizy autora opracowania wynika, ze do tej

drugiej grupy naleza platformy internetowe m.in. banku BGZ (http://www.bgz.pl) i oferta



Internetowego Domu Maklerskiego (http://www.idmsa.pl). Koncentruja si¢ one gtownie na
ofercie dla graczy gietdowych wraz z bardzo rozbudowanymi narzedziami analitycznymi.

Wspotczesny inwestor moze kupowac obligacje panstwowe przez internet (za pomoca
platformy banku PKO BP), ale to co jest najbardziej fascynujace to mozliwos¢ ,,wejscia” na
rynki globalne, nie tylko ograniczajace si¢ do Polski. Dobrym przykladem tego rodzaju
dzialania jest globalny rynek walutowy - forex. Na tym rynku handel odbywa si¢ przez pigé
dni w tygodniu prze 24 godziny na dobg. Nie ma problemu z plynnos$cia rynku. Dziennie
przewijaja si¢ na nim 2 biliony dolaréw. Nigdy nie ma problemoéw z zawarciem transakcji (co
si¢ moze zdarzy¢ przy mato ptynnych spotkach gietdowych). Najkrocej mowiac transakcje na
rynku forex polegaja na kupnie i sprzedazy walut. Najpopularniejsze sa oczywiscie takie
waluty jak dolar, euro czy funt, ale jest mozliwo$¢ rowniez transakcji na mniej popularnych
walutach (do nich nalezy polski ztoty czy czeska korona). Na tym rynku mozna samodzielnie
inwestowaé poprzez internetowe platformy transakcyjne. Z dowolnego miejsca na $wiecie
(takim miejscem moze by¢ nadmorska plaza, byle tylko posiada¢ laptop 1 mozliwos¢
bezprzewodowego potaczenia si¢ z internetem) inwestor moze zawiera¢ transakcje. Ma on
réwniez dostgp do aktualnych wiadomosci, informacji, analiz rynkowych, rekomendacji
znanych analitykow. Platformy te posiadaja narzedzia do analizy technicznej wraz
z aktualizowanym online kursami walut czy wskaznikami analizy technicznej. Jedna

z najpopularniejszych platform forexowych znajduje si¢ pod adresem www.oanda.com.

Rysunek 1. Interfejs graficzny konta treningowego platformy
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Aby zalozy¢ konto, wystarczy kilka minut i1 juz mozna przela¢ pieniadze na konto
firmy brokerskiej zarzadzajacej platforma. Duzym plusem dla indywidualnych klientow jest
brak inwestycji minimalnej. Oanda nie pobiera zadnych dodatkowych optat poza spreadem’.
Dla pary walut EUR/USD oraz EUR/GBP wynosi tylko 1,8 pipsa” i jest to najnizszy wynik
spotykany na rynku. Nie jest to jednak staty spread. Ulega on zmianom podczas publikacji
danych makroekonomicznych 1 moze wynie$¢ nawet 5 pipséw na parze EUR/USD. Do
dyspozycji klientow oddane zostato 25 par walutowych.

Dodatkowym elementem, ktory powoduje zZe rynek forex jest atrakcyjny dla
inwestorow jest mozliwos¢ ,,Jlewarowania” transakcji. Najprosciej mowiac polega on na tym,
ze jesli inwestor posiada na rachunku np. 1000 dolaréw, to w rzeczywisto$ci moze zawierac
transakcje np. za kwotg 100-krotnie wigksza (tj. 100 000 USD). To powoduje, Ze mozna
zarobi¢ bardzo duze pieniadze w bardzo krotkim czasie, mimo tego, ze zmiany w cenach
walut nie przebiegaja gwaltownie. Aby zobrazowa¢ to na przykladzie, przyjmijmy, ze
inwestor ma na koncie w oandzie kwotg 20 tys. ztotych (wyrazong w USD). Aktualny kurs
USD/PLN wynosi 3,9840. Zaktadamy, ze nasza waluta ostabnie ze wzglgdu na zamieszanie
polityczne. Nie nalezy dodawaé, ze inwestor powinien caly czas $ledzi¢ wydarzenia
makroekonomiczne i polityczne (oczywicie najlepiej w internecie). Kupujemy 2 loty’
USD/PLN po kursie 3,9840. Zarobimy na transakcji, jesli kurs USD/PLN bedzie wyzszy niz
3,9840, a stracimy, gdy spadnie ponizej. Zat6zmy ze w ciagu 2 godzin pojawia si¢ informacja
0 dymisji ministra finanséw i rynek jest niestabilny. Kurs USD/PLN ro$nie do kwoty 4,02.
Postanawiamy zamkna¢ pozycje. Nasz zysk wynosi: 200 000 x (4,02-3,9840) = 7200 PLN.
Jest to jak najbardziej realna sytuacja. Oczywiscie nalezy doda¢, ze mozemy zaréwno bardzo
szybko zarobi¢ duze kwoty, jak i bardzo szybko straci¢. Patrzac jednak na to z punktu
widzenia przecigtnego uzytkownika internetu, nalezy stwierdzi¢, ze jest to wielka rewolucja
technologiczna. Kilka lat temu rynek forex byl dostgpny jedynie dla wielkich, globalnych
graczy, takich jak wielkie banki inwestycyjne czy firmy brokerskie. Obecnie dzigki
platformom transakcyjnym i internetowi jest on dostgpny niemal dla kazdego, pod
warunkiem, Ze ta osoba ma dostgp do sieci. Rynek forex nie ma lokalizacji. Jest to wirtualna
gietda, ktéra sklada si¢ z wielu gietd pracujacych niezaleznie od siebie. Ton nadaja
oczywiscie gietldy w Londynie, Nowym Jorku i Tokio. Tworza one system naczyn
potaczonych, ktore spajane sa strefami czasowymi. Jesli gielda w Londynie konczy pracg

0 16.00, to budzi si¢ gietda w Nowym Jorku. A z kolei po Nowym Jorku przychodzi czas na

! Réznica pomigdzy cena kupna i sprzedazy waluty
% Termin oznacza najmniejsza jednostke, o jaka moze zmieni¢ si¢ kurs waluty
3 Jednostka transakcyjna z reguty 100 000 USD lub EURO
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Tokio. Dzigki strefom czasowym np. polski inwestor rynku forex moze inwestowaé na
forexie siedzac przed komputerem teoretycznie 24 godziny na dobg. Na forexie kazdy
uczestnik gry ma takie same prawa, jak i taki sam dost¢p do informacji. Mozna zaryzykowac,
ze jest to urzeczywistnienie wystepujacego w teorii ekonomii pojecia konkurencji doskonate;j.
Wszyscy uczestnicy rynku maja taki sam dostep do informacji, jak 1 konkurenci Dzigki za
wszystko czemu moga konkurowa¢ ze soba w sposob krystalicznie przejrzysty. Sukcesy
1 porazki w inwestycjach na forexie zaleza od umiejgtnosci syntezy i analizy informacji oraz -
co rownie wazne w kazdej dziedzinie Zycia - od szczg$cia i intuicji. Oczywiscie na rynku
istnieje wiele innych - obok oandy - platform internetowych. Jedna z bardziej popularnych
w Polsce jest platforma X-Trade Brokers (www.xtb.pl). Jednak wada tej platformy jest m.in.
wysoka kwota, od ktorej mozna zaczaé inwestycje (przy ubozszej wersji konta jest to 2000
z}). W oandzie nie ma takiej kwoty granicznej. Kazda szanujaca si¢ platforma musi posiada¢
wersje demo. S3 one obecne w zasadzie we wszystkich popularnych platformach. W oandzie
mozna zalozy¢ konto treningowe (modut ,,Forex training”) z poczatkowa kwota 100 000 USD
1 bez ograniczen czasowych przetestowa¢ funkcjonalno$¢ platformy. Zaleta oandy w stosunku
do innych platform jest niezalezno$¢ od posiadanego przez uzytkownika sprzgtu (wystarczy
dostep do internetu), duza niezawodno$¢ dziatania, niski kapital poczatkowy oraz przyjazny
interfejs graficzny. W Polsce konkurencja na rynku platform internetowych forexowych dla
oandy jest oprogramowanie XTrade Brokers (www.xtb.pl). Jedna z zalet XTB jest
spolszczony i przyjazny interfejs graficzny. Jednak wada moze by¢ koniecznos$¢ instalacji
oprogramowania na wiasnym komputerze. Oznacza to, ze mozemy pracowac na platformie
w kazdym miejscu z dostgpem do internetu, ale pod warunkiem ze mamy zainstalowana
aplikacje. Mozna to uznac¢ za dosy¢ powazne ograniczenie. Internet pozwala réwniez
na znacznie szerszy udzial drobnych inwestorow niz tylko w handlu papierami
wartosciowymi czy walutami. Mozna dokonywac¢ transakcji na rynku surowcow (np. ropy
naftowej, miedzi, metali szlachetnych) czy rynku rolnym. Oczywiscie nie wyglada to w ten
sposob, ze inwestor kupuje barylki ropy naftowe;j. Jest to handel takimi instrumentami, jak
kontrakty czy opcje. Najpopularniejsza platforma do tego typu transakcji jest wspomniana
wczesniej platforma XTB. Jednak ciekawszym zjawiskiem jest mozliwo$¢ oferowania
platform transakcyjnych dla klientow jednego kraju przez firmy innego kraju. Klasycznym
biurom maklerskim ro$nie w internecie zagraniczna konkurencja. Od momentu wstapienia
Polski do Unii Europejskiej biura maklerskie dzialaja na polskim rynku na podstawie
uniwersalnej licencji europejskiej. Umozliwia ona transgraniczne $wiadczenie ustug

maklerskich za posrednictwem internetu.



Z przepisow tych od wrzesnia 2004 roku korzysta na przyktad czeski Dom Maklerski Fio.
Zapewnia on dostgp do gietd w Czechach, USA 1 Niemczech. Uzytkownicy platformy
oferowanej przez t¢ firm¢ moge dokonywaé transakcji np. gietdzie w Nowym Jorku. Aby
zosta¢ klientem zagranicznego internetowego biura maklerskiego, wystarczy wypehnic
odpowiedni formularz, podpisa¢ go i przesta¢. Formularze oczywiscie znajduja si¢ na

stronach internetowych. Procedura rejestracji i zaktadania rachunku zajmuje kilka dni.

Rysunek 2. Serwisinternetowego brokera

m ol 3 [ JEEBroker,

ZHAJDUJESZ SIE W SEKCJI: Strona gléwna 0.0% Doral Finnancial Corp. 20.13 A 0.5% DAX 7955
£ GO RO ES €O TO JEST e-BROKER | ZOSTAN KLIENTEM | DEMO | RYNKI | ANALIZY | RAPORTY = SYSTEM POMOCY | FAQ | USLUGI POKREWNE | O NAS = KONTAKT

LISTA MAILING DA i StDWNIKPDJEé * FracawFIO
.
e’oiryn 3}# \
MIECK :
Cbrdt papierami wartogciowsymito w duizzym

Instrumenty poechodne - nowosc w ofercie Fio! Kliknij tutaj?
Invvestowanie w akcje notovwane na PSE  Wapaniate mozliwoscl inwestycyine! Invvestowvanie w akcje na frankfurckis] okresie cTasu niezwykle korzystna forma

@ e-Broker

* ZOSTAH KLIENTEM

w segmentach A0S i SPAD Dostep do najwigkszego rynku giefdzie - dostep on-line do imavestycil. Daje szanse na osiggniecie szybkiego
kapitatowega na $wiecie z aferty eledronicznego systemu Xetra zysku przy nisviskich kosztach prowizji
= Dziennie rekomendowane pasmo przekraczajgcs 15 000 walordw. maklerskich. Zlecenia mozna skiadad elektronicznie
cenavwe najwainiejzzych akeji = Dostep do najwigksze) kontynentalnej Ik telefonicznie, ratomiast dzigki aplikaci e-Broker
= Kredyty do 80% wartosci imwvestycii n;mﬂ?ﬁf&:’““‘ R s BT A B S dostsmne‘.:ei
) . = Inuvestowvanie w akcje v
S G T R L = Certyfiksty na akcje firm = catego Swista  migozynarodawych firm Znamych w = Wigcej o aplikacji e-Broker
transakji i inteligentne Zlecenia w Polzce
segmencie SPAD =Ponad 2 008 wwalordv przedmiotem = Imwestowanie w Zagraniczne akojs nie jest
= kriitkiej sprzedaty lub finansoveanych = Akcje nawiekszych nismieckich i obcigZone Twioks czasowa Twigzang £
+Wigee]. kredytem europejskich przedsiekiorstn: przelewwami migdzynarodowyni
*Wiecej. »Wiecej. = aplikacis e-Broker jest bezptstng

= nigzeeykle konkurencyine prowizie | optaty
(O ptataiminimalnak @ E#: iminimalnat - * -1 Optatalminimalnat i ' -1 = rekomendacie imwestycyine najlepszych maklerdw

s imuvestycje Tagraniczne bex koniecznosc
przevvalutoveanis z PLM

= USLUGI POKREWHE

Oferujemy szerakie spektrum ustug dodatkowsych,
ktdre majg Panstwu pomdc wiskszy s potencjaine
zyshi, Zredukowad ryzyko zwigzane z obratem na
ryrkach zagranicznych i Watwid inwestowanie.

= ragwanzovwane funkcje dia profesjonalistdvw

* DEMO - e-Broker bez zobowiazan!

Wiyprobujcie Panstwo aplikacie e-Broker przez 1
miesiqc bez fadnych zohowigzan. MoZecie
stwarzye whasny portfel i spravedzic sie w roli
invvestors Zagranicznego. W wersi DEMO znajdy ;I

» Kredyt na obrét papierami wartogciowymi

» Streamer - strumien danych z gield

- Kracht

Zrédio: www.fio.pl

Internet to oczywiscie réwniez zrédto wiedzy. Kazdy poczatkujacy inwestor -
niezaleznie od tego, jaki jest stan jego wiedzy na temat rynku forex, kapitalowego czy
walutowego - moze odnalez¢ w sieci setki stron ze szczegétowymi informacjami na te tematy.
Najwartosciowsze serwisy oferuja takie portale, jak: www.money.pl, www.parkiet.com czy
www.bankier.pl. Oferuja one rowniez narzedzia do wirtualnego inwestowania. Jedna
z lepszych gier inwestycyjnych znajduje si¢ w portalu www.bankier.pl. Pomimo tego, ze
zawiera si¢ transakcje wirtualne na rynku gietdowym, to uzytkownik ma dost¢p do danych
rzeczywistych, sprzezonych z gielda warszawska. Niezbgednym elementem edukacji oraz
zrodtem wiedzy (zardwno biznesowej, jak i czg$ciowo informatycznej) dla potencjalnych
inwestorow sa oczywiscie specjalistyczne fora dyskusyjne. Na tym polu réwniez wyrdznia sig

serwis bankier.pl 1 parkiet.com.



W Wyzszej Szkole Humanistyczno-Ekonomicznej w todzi wprowadzono do
programu kilku przedmiotow (m.in. informatyka w zarzadzaniu) zajecia, ktére maja na celu
zapoznanie studentow z mozliwosciami, jakie oferuje internet w inwestycjach kapitatowych.
Studenci wykorzystujac demonstracyjne platformy transakcyjne zarowno na rynku
kapitatlowym, jak 1 walutowym ucza si¢ aktywnego, bezposredniego uczestnictwa w grze
rynkowej. Ich zadaniem jest nie tylko zapoznanie si¢ z platformami od strony informatycznej,
ale rébwniez zapoznaniem si¢ z mechanizmami rynkowymi, ktére funkcjonuja na globalnym
rynku. Na zajgciach kladzie si¢ nacisk na prawidtowa analizg i syntez¢ informacji, ktore moga
mie¢ wplyw na inwestycje. Studenci maja za zadanie monitorowac¢ listy dyskusyjne zwigzane
tematycznie z ich wirtualnym inwestycjami 1 wyciagajac wnioski dokonywa¢ transakcji na
rynku. Zajecia ciesza si¢ duza popularnos$cia wérod studentow. Wielu z nich w pdzniejszej

pracy zawodowej wykorzystuje nabyte umiejetnosci 1 wiedzg.
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Abstract
This article presents the most popular internet transaction platforms used in capital

investments.
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